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Per lo Shadow Financial Regulatory CommIttee i rating hanno sottostimato i rischi-

«Rivedere le regole di Basilea 2»

Alessandro Merli

LONDRA. Dal nostro inviato

sz Entrambi i modelli di va-
lutazione del credito indica-
ti dalle nuove regole di Basi-
lea 2 che stanno per essere
applicate alle banche hanno
mostrato gravi difetti nella

turbolenza in corso sui mer-

cati finanziari globali.

Lo sostiene un gruppo di
esperti di regolamentazione
dei mercati finanziari, che,
inunanota diffusa ieri, chie-
de al Comitato di Basilea che
riunisce gli organi di vigilan-
za di riconsiderare sia I'in-

fluenza’ asscgnata ai rating

emessi dalle agenzie, di cui
si avvarra la maggior parte
degli istituti di credito, sia i

rating interni delle grandi

banche in grado di adottare

‘un approccio pili sofisticato. .

1l problema, sollevato in
queste settimane da diversi
osservatoridel sistemaban-
cario (e ricordato anche su
1l Sole-24 Ore del 5 settem-
bre), é stato sottolineato ie-
ri dallo Shadow Financial
Regulatory Committee, che
riunisce accademici esperti
di problemi di regulation fi-

nanzuufga. «L‘at_tuale turbo-

lenza sui mercati finanziari

solleva importanti doman-
de - afferma una nota del
gruppo - sulla messa in atto
della normativa sui requisi-
ti patrimoniali delle ban-
che, Basilea 2».

PRESTITIFACILY

Nella fase di turbolenza -
siaigiudizi delle agenzie

che quelliinterni bancari
sisono rivelati inadeguati:

da rivedere i modelli esistenti
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1l comitato in sostanzarile-
va chein molte nuove forme

di finanziamento la respon-
_sabilita per l'analisi del ri-
‘schio dicredito & stata trasfe-

rita alle agenzie di rating. I
datisulle insolvenze emergo-
no lentamente, conil risulta-
to che i funzionari responsa-
bili dei prestiti sono premia-
ti pit per la quantita che per
la qualita dei prestiti che ori-
ginano. L'esternalizzazione
della due diligence creauno
scollamento fra gli incentivi

‘delie banche nella fase diori-
-gine dei prestiti che spiega
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‘molti dei problemi che stan-
no emergcndo nelle caftola-

rizzazioni strutturate, osser-
valanota.

Il comitato propone che le
banche seguano la perfor-

. mance a-lungo termine del

proprio staff e creino dei si-
stemi per compensi differiti
ailoro funzionari, che tenga-
no conto delle perdite gene-
rate dalle insolvenze.
Anche I'utilizzo dei ra-
ting delle agenzie per fissa-
re irequisiti di capitale del-
le banche rappresenta una
forma di outsourcing delle
responsabiltd che dovreb-

bero toccare alle autorita di

vigilanza, le quali dovrebbe-
ro compiere, secondo il co-

_mitato, una valutazione sup-

plementare.
«La saggezza di affidarsi
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ai rating delle agenzie - so
stiene il comunicato - & stat:
messain dubbio dainumero
siritardi delle agenzie nel de
classare in modo appropria
toirating negli ultimi mesi»
Anche il sistema pittavanza
to,deirating interni, elabora
ti dalle grandi banche, ha ri
velato diverse pecche nelle
ultime settimane di turbolen
za di mercato, soprattutto :
fronte di eventi a bassa pro
babilita. «Questi modelli-di
celanota - hanno funzionatc
male e sottostimato il gradc
diesposizione al rischio». Se:
condo lo Shadow. Commit
tee, il Comitato di Basileado
vrebbe sottoporre questi si
stemiaun altro studio diim
patto quantitativo utilizzan
do informazioni emerse nel
larecente fase diinstabilita.


www.basilea-2.info
www.studiprofessionisti.it

