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Secondo uno studio Ubs il settore potrebbe restare sotto pressione fino al 2009

Una crisi che costa 605 miliardi di dollari

MILANG .

@i L'impatto della crisideisub-
prime che ha coinvolto oltre al-
le banche americane ed euro-
pee anche il settore industriale,
& stato valutato in Gos miliardi
didollari e pesera per il 2,29 sul
Pil. E quanto stimano gli analisti
di Ubs secondo i quali la crisi
per quanto consistente, sarime-
no invasiva di quella che coin-
volse le banche giapponesi ne-

glianni’9o(il13%sul Pil) elacri-

si asiatica della fine degli ‘9o
(14,6% del Pil).

Il punto dolente restano le
svalutazioni in carico alle ban-
che stimate pari a 355 miliardi di
dollari, ma finorasarebbe emer-
sasoltanto la puntadell’iceberg,
ovvero circa 70 miliardi. Dun-

que, il picco della crisi & ancora
lontano e per la banca svizzera
bisognera attendere addirittura
il2009 per avere dati certi.

Nel frattempo si valutano le
singole vociche possonoincide-

resuibilancidelle banche. A co-

minciare dai prodotti struttura-
ti con sottostanti mutui subpri-
me che rappresentano la fetta
piliconsistente paria250 miliar-
di di dollari, a cui vanno aggiun-
ti 6o miliardi di dollari in asset

. backed commercial paper, 25 mi-

liardi di prestiti-obbligazionari
ezomiliardiincommercialmor-
tgage asset backed securities.
Neltotale,i285miliardididolla-
ridisvalutazioniresidue,inpre-
valenza ascrivibili a banche
americane ed europee, peseran-
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notra I'8,4% e il 7,996 sul Tier1,
una percentuale non a rischio
perché «al di sopra del minimo
regolamentare del 4%», secon-
doUbs. Difronte aquesto scena-
rio, il settore bancario & destina-
to a rimanere sotto pressione
per i prevedibili ulteriori tagli
deirating da parte delle agenzie
specializzate.

Le previsioni del 2008 vedo-
no il settore nel suo complesso
scambiato 10,5 volte il P/e, con

unRoe al17%. Manegli annisuc-

cessivi alla luce delle ulteriori
svalutazioni attese, gli analisti
di Ubs si attendono una decele-
razione della crescita, benché
sia improbabile uno scenario
«all’Armageddon», con scarsa

liquidita, continui aumentidica-

pitale e fallimenti degli istituti
dicredito. Non si escludono ca-
si isolati di crisi che coinvolge-
ranno le banche americane, ma
ingeneraleil settore & destinato
atenere. Le pitarischiorestano

gli istituti statunitensi nei con-.

fronti dei quali Ubs consiglia di
sotfopesare l'investimento (un-
derweight), mentre la valutazio-
ne ¢ neutral (da overweight)
per le europee cosi come per le
banche giapponesi. Si salvano
soltanto le banche australiane,
leuniche aguadagnarsiun giudi-
zio overweight. )
«Nessunrischio per gliistitu-
tiitaliani-commenta Matteo Ri-
ghetti, analista di Ubs -, la crisi
ha origine negli Usa e le banche
italiane hanno dimostrato limi-
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tate esposizioni ai subprime.
Tuttavia, bisognera valutare
Fimpatto della minore disponi-
bilita del credito sulle aziende. .
E questo potrebbe avere una ri-
caduta anche sull'Ttalia».

Se il capitolo subprime resta
quellopitiarischio, legato ad es-
so c¢’¢ il problema dei conduit e
dei Siv(Special investment vehi-
cle),iveicolifuoribilancio dove
le banche hanno scaricato i ri-
schi dei prestiti, una voce anco-
raoggidi difficile valutazione. Il
controvalore degli asset conte-
nuti in entrambi i veicoli & valu-
tato in mille miliardi di dellaridi
cui il 60% (600 milioni) in capo

. abanche e societa di brokerag-

gio. Laperdita ascrivibile a que-
sta voce € stimata pari al 609,
peruncontrovalore di 6o miliar-
di, cifrache potraessererecupe-
rataattraverso il fondo days mi-
liardi di dollari voluto da un
gruppodibanche Usaconil sup--
portodellaFed. -
J Ma.Mo.

Trend Sinergie Sviluppo S.r.l. - C.C.I.A.A. Firenze, codice fiscale, partita IVA: 03694280482 - REA C.C.l.A.A. Firenze n° 381433

Capitale sociale € 52.000,00 i.v.

50127 Firenze - Via Panciatichi, 40 - Tel. 055 4249580/4369674 - Telefax 055 4369290 - Email: tss@tssconsulting.it


http://www.basilea-2.info
http://www.studiprofessionisti.it

