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Lamorsa del credito minacciale aziende
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go di capitale nell’affidamento
creditizio delle aziende in base
a stringenti criteri di controllo
del rischio. Le finalita generali
dellanuova architettura pensa-
ta da banche centrali, authority
egrandi intermediarisonoinsé
condivisibili, ma da sempre il

.mondo produttivo segnala gli
eccessi di tecnicita e di scarsa
aderenza alla mobilita dell'eco-
nomiareale.

Irubinetti del credito posso-
no chiudersi in maniera quasi
automatica per gliimprendito-
riin difficolta perché lo decide
un software messo a punto da
tecnocrati, magari prima del-
' settembre e poi oggetto di
estenuanti compromessi tra
Governi e banche centrali. E
quello che sta puntualmente
avvenendo: lé aziende in mo-
mentanea crisisi vedono pena-
lizzate dal mondo bancario
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proprio nel momento in cui
hanno bisogno di aiuto.

Il quadro italiano si presenta,
come troppo spesso avviene,
anche pili preoccupante. Il no-
stro sistemaindustriale & infatti
ricco di tante piccole aziende,
che solitamente nonvantano ra-
ting elevati. Le conseguenze so-
no evidenti. ’accoppiata Basi-
leaz-crisidiliquidita pud diven-
tareun micidiale uno-due, capa-
ce di penalizzare fortemente il
nostro tessuto economico.

E poi non poteva mancare il
legislatore.Larecente Finanzia-
riahaintrodottounaseriedino-
vita fiscali che rendono meno
convenienti gli investimenti
per l'industria, in particolare
per quantoriguardaladeducibi-
lita degli interessi attivi.

Certo sarebbe sbagliato fare

"di ogni erba un fascio. La situa-

zione delle banche italiane, per
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esempio, ¢ diversa da quelle
estere, come ha giustamente
sottolineatoil Governatore Ma-
rio Draghi. Dal nostro sistema
creditizio vengono infatti paro-
le rassicuranti. Il denaro non
manchera. Si assistera piutto-
sto auna naturale selezione del
credito. In poche parole, se lo
scenario generale a breve non
cambier3, sarainevitabile appli-
care condizioni maggiormente
onerose, soprattutto in materia
di rifinanziamento. Il fenome-
nononinvestira poituttiisetto-
ri ma colpira le aziende che in
questa fase risultano avere un
profilo di rischio pit1 elevato. Il
riferimento & a comparti come’
quello immobiliare, a forte as-
sorbimento di debito e partico-
larmente esposto al rialzo dei
tassidiinteresse.

Al dila delle rassicurazioni il
futuro sipresentadunqueincer-
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to. Come reagire? L'unica stra-
daimmediatamente percorribi-
le persostenerel'impresa¢ usa-

.re la leva del Fisco. Incentivi e

sgravi possono aiutare i consu-
mi interni e favorire I'export.
Certamente I'agevolazione fi-
scalenon é lapanacea perincen-
tivare la produttivitd e quindi
gliaumentidisalario. Ma & sicu-
ramente un primo importante
passo. Poi bisognera arrivare a
misure strutturalimaquestosa-
ra possibile solo con una mag-
giore stabilita politica.

In ogni caso si guadagnera
tempo prezioso che consentira
di capire se istituzioni e autori-
ta centrali sono riuscite a cura-
re i due grandi malati, credito e
immobiliare, che ci hanno fatto
piombare nella pit difficile cri-
sieconomicadal1929 a oggi.
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